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Forord

Sverige dr sedan den 1 november 2011 indelat i fyra elomraden.
Elomréadesreformen genomfdrdes med flera syften. Ett av dessa var att uppfylla
gallande EU-lagstiftning och darmed underlitta integrationen av de europeiska
elmarknaderna. Vidare syftar elomradesindelningen till att genom de
prisbildningar som uppstar signalera om var nyetablering av elproduktion och
lokalisering av konsumtion &r bast lampad att ske. Omradesindelningen bidrar
ocksa till att pavisa var forstarkningar i stamnétet bor prioriteras.

Regeringen uppdrog at Energimarknadsinspektionen (Ei) att under varen 2012
utreda och analysera utvecklingen pa elmarknaden under elomradesindelningens
forsta fem manader. I regleringsbrevet for 2013 uppdrogs inspektionen att pa nytt
kartlagga elmarknadens utveckling sedan elomradesindelningen. Langre tid har
nu gatt sedan indelningen dgde rum varvid marknaden haft tid att anpassa sig till
de nya spelreglerna. Langre tidsperiod innebar ocksa att storre méngd tidseriedata
nu finns tillganglig att analysera.

Malet med utredningen ar att skapa en helhetsbild av elmarknaden sedan
elomradesreformen hosten 2011 och belysa konsekvenser for alla aktorer pa
marknaden. Detta dr en delrapport avseende det uppfoljningsuppdrag som Ei fatt
av regeringen genom regleringsbrevet. Har presenteras data och statistik for
elmarknadens olika delar, sasom rakraftsmarknad, slutkundsmarknad och
finansiell marknad. Slutrapporten presenteras i april 2014.

Eskilstuna, juni 2013

Anne Vadasz Nilsson

Sigrid Colnerud Granstrém
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1 Sammanfattning

Elomrédesindelningen genomfordes den 1 november 2011 och har inneburit ett
flertal konsekvenser for aktorerna pa elmarknaden, saval for slutkunder som for
elhandlare och producenter. Aven for den finansiella sidan innebar
omradesindelningen fordndrade spelregler.

Energimarknadsinspektionen presenterade 2012 en rapport avseende
elmarknadens utveckling under omradesindelningens forsta fem manader. Da
hade det gatt kort tid sedan reformen inférdes och det hela nytt och obeprovat.
Marknaden behover tid att anpassa sig till de fordndrade villkor som
elomradesindelningen innebéar. Nu har langre tid forflutit, marknaden har haft tid
att vénja sig vid den nya strukturen och det finns mer tidseriedata tillgangligt.

Sedan indelningen har Sverige bestatt av fyra elomraden men inte nddvandigtvis
lika ménga prisomraden. Under ndstan 85 procent av tiden fran infoérandet av
elomrédden till april 2013 har landets fyra omraden utgjort ett gemensamt
prisomrade, dvs. samma spotpris i alla elomréden. Landets tva nordligaste
omraden har utgjort ett gemensamt prisomrade under i stort sett hela den
studerade perioden, med undantag for nagra tillféllen under mars 2012.

Om elomraden éar isolerade fran varandra blir marknadskoncentrationen per
omrade hog. Detta kan tyda pa att forsamrade konkurrensforhallanden, jamfort
med om manga elomraden bildar ett prisomrade. Forutsattningar f6r konkurrens
pa grossistmarknaden, méatt som marknadskoncentration, har sedan
elomradesindelningen inte forandrats nimnvart jamfort med tiden fore
omradesindelningen.

Naér det géller situationen for slutkunder visar statistiken att konsumenter med
fastprisavtal i SE4 moter bade hogre priser och féarre elhandelsforetag jamfort med
konsumenter i 6vriga landet. Trenden visar dock att prisskillnaderna minskar. Nar
det géller rorliga priser ar situationen mer homogen, bade avseende antalet
elhandlare och avseende avtalspriset.

Prissdakring med hjalp av finansiella instrument (CfD) férekom redan innan
omradesindelningen. Uppdelningen av landet i fyra elomrdden har dven inneburit
att d&ven marknaden f6r CfDer delades i fyra delar. En {oljd av detta ar lagre
likviditet per omrade an tidigare.

Syftet med denna delrapport &r att presentera statistik avseende utvecklingen pa
elmarknaden sedan omradesindelningen genomfoérdes. Rapporten behandlar
prisutveckling bade pa spotmarknaden och for slutkunden, konkurrenssituationen
pa rakraftsmarknaden och for elhandlare samt utvecklingen pa den finansiella
marknaden avseenden prissakringskontrakt. Slutrapporten kommer att baseras pa
langre tidserier. En djupare analys av de konsekvenser som utvecklingen pé
elmarknaden sedan omradesindelningen har inneburit for marknadens aktorer
lamnas dérfor i slutrapporten. Denna publiceras under varen 2014.



2 Inledning

Sedan 1 november 2011 dr Sverige indelat i fyra elomraden. Indelningen ar ett
resultat av flera processer och utredningar som pagatt under en langre tid.
Eftersom det alltid kommer att finnas sa kallade flaskhalsar i elsystemet, vilka
begrénsar dverforingskapaciteten mellan landets olika delar och till andra lander,
behdvs metoder for att hantera de situationer dé flaskhalsar uppstar. De metoder
som dr tillatna i EU:s regelverk dr mothandel och indelning i elomraden.

Marknadsdelning dr en grundlaggande princip pa den nordiska elmarknaden.
Fram till den 1 november 2011 utgjordes den svenska elomrédesgréansen — till
skillnad frén i exempelvis Norge — av nationsgransen. Nu aterspeglar granserna i
stéllet var det de facto finns strukturella begransningar av 6verféringskapacitet i
nétet.

Reformen med omradesindelningen hade framst som syfte att uppfylla géllande
EU-lagstiftning och ddrmed underlatta den fortsatta integreringen av den
europeiska elmarknaden. Elomrédesindelningen bidrar samtidigt till att med hjalp
av prissignaler styra lokalisering av ny elproduktion och konsumtion samt styra
forstarkningar av stamnétet.

2.1 Uppdraget

Regeringen gav i regleringsbrevet for 2013 Energimarknadsinspektionen i uppdrag
att under 2013-2014 fortsitta arbetet med att folja upp inforandet av elomrdiden i Sverige.
Analysen ska bl.a. gilla vid vilka situationer som prisskillnader uppstdr, pris- och
marknadsutvecklingen pd bdde de fysiska och finansiella marknaderna, effekter for olika
kunder och foretag, konkurrenssituationen pd elmarknaden och grossistmarknadens
funktion. En ligesrapport ska redovisas till Regeringskansliet (Niringsdepartementet)
senast den 9 augusti 2013. Uppdraget ska slutredovisas senast den 1 april 2014. Uppdraget
kan enligt sirskild dverenskommelse mellan foretridare for Regeringskansliet
(Niringsdepartementet) och Energimarknadsinspektionen redovisas vid annan tidpunkt in
vad som hdr angivits.

Uppdraget ar tvadelat, med en forsta delrapportering i augusti 2013. Denna
kommer huvudsakligen att utgoras av en statistisk genomgang baserat pa data
frén inférandet 1 november 2011 till och med april 2013. Den f6rsta delrapporten
begrénsas séledes till beskrivning. Slutleveransen i april 2014 kommer att innehalla
mer material av analytisk karaktar samt langre tidserier for dataanalys. Den
rapport som hér presenteras dr den forsta delrapporten.

Utredningen i sin helhet bor betraktas som den forsta i en rad aterkommande
uppdrag avseende uppfoljning och analys av systemet med elomraden.



2.2 Projektorganisation

Projektledare for delrapporten &r Sigrid Colnerud Granstrom. Darutdver har Elin
Brodin, Kaj Forsberg, Jens Lundgren och Elin Soderlund deltagit i arbetet.

Genom en referensgrupp har branschforetrddare och berérda
intresseorganisationer getts mojlighet att f6lja arbetet och l1amna synpunkter.
Referensgruppen har haft foljande sammansattning;:

o Affarsverket svenska kraftnat
« Bixia

e Fortum

o Jamtkraft

¢ Konkurrensverket

o Lunds Energi

o Nasdaq OMX

e Nord Pool Spot AS

¢ Oberoende elhandlare
o Svensk Energi

o Svenskt Néaringsliv

o Villadgarna



3 Nya forutsattningar med
elomraden

3.1 Bakgrund

Den 1 november 2011 delades Sverige in i fyra elomraden. Upprinnelsen till detta
var att den danska intresseorganisationen Foreningen for Slutbrugere af Energi,
FSE, 2003 anmalt Svenska kraftnat (SvK) till EU-kommissionen. Denna anmalan
ledde inte till nagra atgarder fran kommissionens sida. Under 2006 anmaéldes
Svenska kraftnat av branschorganisationen Dansk Energi till kommissionen. I
anmalan hdvdades att Svenska kraftnit 6vertridde EG:s konkurrensregler i sin
hantering av de interna flaskhalsarna i stamnétet. Dansk Energi menade att
Svenska kraftnits satt att hantera flaskhalsar genom att reducera exporten till
Danmark innebar en prioritering av svenska kunder framfor danska. En tid
dérefter publicerade Energinet.dk en rapport som hdavdade att den svenska
hanteringen av Oresundsforbindelsen varit kostsam for danska kunder, varefter
den norska branschorganisationen Energibedriftenes Landsforening (EBL) gav
Dansk Energi sitt stod i fragan.

I april 2009 beslutade kommissionen att formellt prova om Svenska kraftnéts
begransningar av elexport innebar ett missbruk av dominerande
marknadsstallning. Kommissionen foreslog vid ett mote med Svenska kraftnét den
25 maj 2009 forlikning innebéarande att Svenska kraftnat skulle ata sig att forandra
rutiner for flaskhalshantering mot att kommissionen avskriver arendet. I juni 2009
presenterade kommissionen en preliminar bedomning i fragan, dar det
konstaterades att Svenska kraftnats hantering av de interna flaskhalsarna i det
svenska transmissionsnatet kunde strida mot konkurrensreglerna i artikel 82
(numer 102) i EU-fordraget. Kommissionen ombad Svenska kraftnét lista
ataganden for att atgarda detta, varefter fallet skulle kunna avskrivas. Utformandet
av dessa ataganden diskuterades mellan kommissionen och Svenska kraftnat
under sommaren 2009 och Svenska kraftnadt lamnade en f6rsta version till
kommissionen i september 2009. Kommissionen ldmnade ut dtagandet pa remiss
(s& kallad market test) och, efter inhdmtade synpunkter fran marknaden kom den
tillbaka till Svenska kraftnat med begdaran om vissa smérre dndringar. I januari
2010 6verlamnade Svenska kraftnét sina slutgiltiga ataganden till kommissionen. I
april samma ar beslutade kommissionen att géra Svenska kraftnits ataganden
bindande f6r en period om tio ar.

Samtidigt som kommissionen utredde fragan om Svenska kraftnéts agerande
kunde strida mot konkurrensreglerna antog Nordiska ministerradet i september
2008 en handlingsplan for att mer malinriktat och effektivt paskynda utvecklingen
av en granslos nordisk elmarknad. En lydelse i denna handlingsplan var att ”de
nationella systemansvariga myndigheterna ombeds att starta processen med att dela in det
gemensamma nordiska bérsomrddet i ytterligare potentiella anbuds- och/eller prisomriden
med sikte pd 2010”. Detta resulterade i att regeringen i regleringsbrevet f6r 2009
uppdrog at Svenska kraftnét att inleda processen med att dela upp Sverige i



ytterligare sa kallade anmélningsomraden till Nord Pool Spot AS. Den nya
ordningen skulle, enligt uppdraget, genomfdras sa fort som det bedomdes majligt
med héansyn till dels de férandringar i IT-system som behdvde genomforas, dels
den finansiella marknadens behov av framférhallning. I mars 2009 6verlamnade
Svenska kraftnit en lagesrapport till Naringsdepartementet dér det angavs att
Svenska kraftnat hade for avsikt att utreda omradesindelning efter de snitt som
begréansar dverforingsformagan inom landet.

I oktober 2009 hade den rapport som tagits fram enligt uppdrag i regleringsbrevet
overldamnats till Naringsdepartementet. Har forordades en indelning i fyra
omraden med grénser i snitt 1, 2 och 4. Flera aspekter togs i beaktande vid
utredningen av hur manga elomraden Sverige skulle delas in i och var de skulle
vara beldgna. Ett av argumenten till férslaget var att den grundléaggande
principiella marknadsstrukturen, sdésom utbud och efterfragan, skulle skapa
korrekta priser och langsiktiga prissignaler vilket ger incitament till effektiv
lokalisering av produktion och férbrukning.

Den 24 maj 2010 beslutade Svenska kraftnat om indelning av fyra elomraden; SE1,
SE2, SE3 och SE4, fran och med den 1 november 2011.

3.2 Flaskhalsar

Det svenska stamnatet &r ett véaxelstromsnit med 6verforingsmonster i nord-sydlig
riktning. Forenklat kan sdgas att stamnaétet dr byggt for att 6verfora producerad
energi i norr till konsumenter i sodra delarna av landet. Behovet av 6verforing
varierar bland annat med forbrukningen (efterfrdgan) och den hydrologiska
situationen.

Med flaskhals menas en sektion (snitt) i dverforingsnétet som ofta riskerar att
dverbelastas. Overbelastning riskerar att intrdffa nir behovet (marknadens
onskemal) av att 6verfora el genom ett snitt ar storre dn vad som ér fysiskt mojligt.
Gransdragningen for de fyra svenska elomradena foljer tre av de vanligast
forekommande snitten som finns i det svenska elnitet.

Det finns fyra snitt dar flaskhalsar uppstar frekvent eller befaras kunna uppsta
inom nagra ar. Tre av dessa skar genom landet i 6st-vastlig riktning och riskerar
Overbelastas nér eloverforingen gar i nord-sydlig riktning. Den maximala
overforingskapaciteten over respektive snitt dr inte konstant, utan kan variera fran
timme till timme och dag till dag, beroende pa savél natets konfiguration (till
exempel om nétet dr intakt eller om ledningar ar urkopplade for underhall),
nationella produktions- och forbrukningsforhallanden samt import och export.
Effektoverforingen far under inga omstandigheter verskrida de bestimda
vardena for maximal overforing. Marknaden disponerar all 6verféringskapacitet
som dr mojlig att erbjuda utan att riskera systemets driftsdkerhet. Nar
kapacitetsgransen i snitten riskerar att Overbelastas blir 6verforingskapaciteten
begréansad och prisskillnader uppstar mellan elomradena.

Systemansvariga Svenska kraftnat faststéller vilken maximal dverforingskapacitet
som finns i de respektive snitten. SvK 6vervakar floden genom snitten och ser till
att ndtets kapacitet inte 6verskrids. Den tilldtna 6verféringen 6ver snitten anges av
Svenska kraftnat dagligen pa timbasis utifran prognostiserad dverforingskapacitet.



Dessa uppgifter meddelas marknaden och bendmns handelskapacitet. Hinsyn tas
till sakerhetsmarginaler, underhéllsarbeten och andra tillfalliga forhallanden som
paverkar kapaciteten. Kvarvarande handelskapacitet efter dagen-fére marknaden
(Elspot) revideras sedan l6pande infor intradagsmarknaden.

Det svenska stamnatet 4r dimensionerat pa ett sddant sétt att handelskapaciteterna
over snitten ibland innebar en begransning av marknadens behov av
overforingskapacitet. Det giller for saval lag- som hoglasttider. Flaskhalsar uppstar
under en relativt liten del av tiden och det skulle vara samhallsekonomiskt
orimligt att dimensionera natet pa ett sddant satt att begransningar i
overforingskapaciteten aldrig uppstod.

3.3 Flaskhalshantering

For att garantera en saker drift av stamnétet maste det finnas atgarder att vidta for
att de uppsatta dverforingskapaciteterna i snitten inte ska 6verskridas. Svenska
kraftnéts hantering av flaskhalsar sker pa lang sikt genom planering och byggande
av ny stamnétskapacitet, i driftplaneringsfasen (dagen innan) och i realtid.

Flaskhalshantering kan delas upp i tre kronologiska steg: 1) tilldelning av
handelskapacitet, 2) vid behov marknadsdelning och 3) mothandel.

1) Tilldelning av handelskapacitet innebér att Svenska kraftnédt bedomer hur
mycket kapacitet mellan tva elomraden som kan lamnas till marknaden med
hansyn till sdker drift av systemet. Svenska kraftnat meddelar gransvéarden
avseende handelskapacitet mellan elomraden (6ver snitten) for ndstkommande
dag till marknaden via Nord Pool Spot for den aktuella dagens auktion pa
spotmarknaden. Darefter overfors icke utnyttjad kapacitet mellan omradena
lopande till intradagsmarknaden (Elbas).

2) Marknadsdelning innebér att den nordiska elmarknaden delas upp i mindre
delmarknader med skilda elspotpriser (sa kallade omradespriser). Detta sker
endast ndr marknadens behov/6nskemal att 6verfora el 6verskrider den av Svenska
kraftnat faststallda maxkapaciteten i respektive snitt. En uppdelning i elomraden
med olika priser uppstar séledes endast nér efterfrdgan pa overforing riskerar att
overskrida den maximala 6verforingskapaciteten.

3) Mothandel, sasom metoden nyttjas mellan elomradena i Sverige, sker i
driftskedet. Detta forklaras narmare i nasta avsnitt.

3.3.1 Mothandel

Mothandel innebar att den systemansvariga, i driftskedet, beordrar 6kad
produktion eller minskad forbrukning pa underskottssidan av snittet och
samtidigt beordrar minskad produktion eller 6kad forbrukning pa
overskottssidan. Denna atgard minskar overforingen genom snitten.
Mothandelskostnaderna tacks av flaskhalsintakter!.

Innan inférandet av elomraden hanterades flaskhalsar i de interna snitten primart
genom att begransa export- eller importkapacitet. Mothandel var och ar

1 Se avsnitt 2.4.1.
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fortfarande en sekundér atgéard som anvénds i driftskedet nar atgarderna i
driftplaneringsfasen (dagen fore leverans) inte ar tillrdckliga.

Mothandel tillimpas saledes under driftskedet da ett snitt riskerar att 6verbelastas
till f5ljd av att den verkliga 6verforingen inte 6verensstaimmer med prognostiserad
overforing, vilket kan bero pa till exempel forandrade vaderleksforhallanden eller

storningar i nét, forbrukning eller produktion.

3.4 Budgivning pa elborsen och flaskhalsintakter

Elpris per elomrade och handlad volym berdknas pa elborsen Nord Pool Spot
utifran marknadsaktorernas kop- och séljbud, inklusive tillgdanglig natkapacitet
mellan elomradena. Aktdrernas bud till marknaden ar geografiskt definierade;
elen kops och séljs inom geografiskt bestimda elomraden. Detta innebar i
forenklade termer att producenterna siljer den méangd el de avser att producera,
givet aktuellt pris, i samma elomrade som produktionen sker och for elleverantorer
innebar det att de kdper in el i samma elomrade som fdrséljningen till slutkund
sker.

Fran tid till annan hander det att den mangd el som marknaden 6nskar fa
transporterad mellan elomrdden &r storre an den tillgédngliga
overforingskapaciteten mellan elomradena. Det uppstar da flaskhalsar vilket leder
till olika priser i de olika elomradena. Prisskillnaden indikerar att marknaden vill
Overfora mer el an vad som &r praktiskt majligt. Centralt i marknadsmodellen ar
att el flyter fran ett lagprisomrade till ett hogprisomrade. Den elproducent som
sdljer el i lagprisomradet far liksom kdparna det pris som etableras i detta
lagprisomrade. Koparen i hogprisomradet betalar det hdgre pris som etableras i
detta hogprisomrade. Differensen mellan dessa tva priser (multiplicerat med den
overforda volymen) dr det som utgor flaskhalsintdkterna. Dessa flaskhalsintakter
tillfaller ndtagaren, dvs. Svenska kraftnat.

3.4.1 Investeringar finansierade med flaskhalsintakter

De flaskhalsintdkter som uppstar inom landet mellan tva elomrdden med olika
priser bendmns interna flaskhalsintédkter. Externa flaskhalsintakter uppstar pa
overforingsforbindelser mellan Sverige och andra lander.

De externa flaskhalsintdkterna regleras genom Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 714/2009 den 13 juli 2009 om villkor for tilltrdde till nét for
gransoverskridande elhandel och upphdvande av férordning (EG) nr 1228/2003.

I artikel 16 framgar det hur hanteringen av flaskhalsar i nétet ska genomforas. Det
framgéar ocksa hur inkomster frén tilldelningen av sammanlankningen ska
anvandas. Svenska kraftnit redovisar arligen till Energimarknadsinspektionen en
prognos over hur flaskhalsintdkterna ska anvandas.

De externa flaskhalsintakterna ska enligt EUs gdllande regelverk primart anvandas
till mothandel och néitinvesteringar. Om detta av ndgon anledning inte skulle vara
mojligt kan delar av dessa redovisas som intakt i Svenska kraftnats redovisning
under forutsattning att Energimarknadsinspektionen och berérda medlemsstater
godkdnner beslut om detta. Resterande del ska placeras pa ett internkonto till dess
att det ar mojligt att anvénda intdkterna till mothandel eller nétinvestering.
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I ovan ndmnda forordning? framgar att syftet med att anvanda flaskhalsintdkterna
for nétinvesteringar ar att upprétthalla eller 6ka overforingskapaciteten samt att
intakterna helst ska anvéndas till specifika fordefinierade projekt som lindrar den
overliggande flaskhalsen i nédtet och som &ven kan genomforas inom en rimlig tid.

Gallande de interna flaskhalsintdkterna finns det i dagsldget inget regelverk for hur
dessa ska anvéndas. Svenska kraftnédt anvénder de interna flaskhalsintékterna till
mothandel i driftfasen och for natinvesteringar, sd som de externa flaskhalsarna
anvands.

3.4.2 Forandrade marknadsmekanismer

Grénserna for elomradena i Sverige foljer 6verforingsbegransningar i stamnatet, de
sa kallade snitten. Geografiskt foljer snitten gransen for befintliga
ndtavrakningsomraden. Ett ndtavrakningsomrade kan enbart tillhora ett elomrade.
Om matning sker fran olika elomraden ska nétavrakningsomradet tillhora det
elomréde fran vilket huvudelen av elen vid normaldrift matas. Svenska kraftnat
kan pa begéran av nitféretag dndra indelningen i natavrakningsomraden. Det
innebér dock inte att elomradesindelningen dndras. Det &r forst vid storre
forandringar i stamnétet som Svenska kraftndt kommer att omprova
gransdragningen mellan elomradena, det vill siga natavrdkningsomradenas
tillhorighet?.

En effekt av omradesindelningen &r, som redan konstaterats, att utlandshandeln
inte langre behover begrénsas for att atgarda interna begransningar avseende
overforingskapaciteter. I stallet géller att om Overforingskapaciteten i ett visst snitt
inte racker till bildas olika prisomraden®. Detta innebar att lika villkor géller f6r
hela den nordiska marknaden, oberoende av land. Det innebéar ocksa att
flaskhalshanteringen till &nnu storre del flyttats till spotmarknaden. Detta ger en
Okad transparens betraffande var flaskhalsarna verkligen finns, nagot som &r
mycket viktigt for marknadens funktion och saledes en positiv effekt.

Det ar viktigt att podngtera att de fysiska forutsittningarna har forblivit
oférandrade trots inforandet av elomraden. Overforingskapaciteten inom Sverige
har inte dndrats pa kort sikt. Inte heller produktionskapaciteten eller efterfragan
har flyttats.

Svenska kraftnat i sin funktion som systemansvarig paverkas av den fordndrade
strukturen pa den svenska elmarknaden. Numera lamnar Svenska kraftnét dagen
innan handel den tillgangliga handelskapaciteten for alla snitt, sdvél inom Sverige
och mot utland, till elbérsen (Nord Pool Spot). Kapaciteten publiceras pa Nord
Pool Spots hemsida innan priserna for det foljande dygnet har berdknats. Fore
omradesindelningen var informationen om de interna snitten inte offentlig. I och
med att Svenska kraftnédt nu mer transparent kan redovisa hur naten drivs blir det

2 Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 714/2009 den 13 juli 2009 om villkor for tilltrade till
nét for gransoverskridande elhandel och upphdvande av férordning (EG) nr 1228/2003, punkt 6.6 i
bilaga 1

3 Svenska kraftnit 2012, PM Principer for elomradesindelningen och nétavrakningsomradens
tillhorighet till elomraden.

4 Det ar produktions- och konsumtionsférhéallanden, som férandras dagligen, mellan vinter och
sommar, vatar, torrar etc. som dr avgdrande om dverforingskapaciteten racker till eller blir begrénsad sa
att det uppstar olika prisomraden.
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tydligt for aktorer hur Svenska kraftnit tilldelar marknaden handelskapacitet. Med
elomraden blir det genom prisskillnader tydligare huruvida
overforingskapaciteten réacker till eller ej. Detta innebar ocksa 6kade mojligheter
och bittre verktyg for Svenska kraftnat att driva systemet sa effektivt som majligt,
bade vad giller tilldelning av kapacitet 6ver snitten och planering av underhall och
service till tidpunkter med férvantad lag 6verforing. Allt for att inte paverka
marknaden mer dn nédvandigt.
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4 Prisskillnader och konsekvenser
for elkonsumenterna

I samband med att Sverige delades in i fyra elomraden den 1 november 2011
forandrades forutsattningarna for elkunder, elhandlare och elproducenter. De
forandrade forutsattningarna har lett till olika effekter pa elpriset i olika delar av
landet. Aven méjligheterna att kunna vilja elleverantdr och avtalsformer har
forandrats liksom konkurrenssituationen pa elmarknaden.

4.1 Prisutveckling pa rakraftsmarknaden

Spotpriset berdknas pa elborsen Nord Pool Spot. Varje enskilt elomréde har ett
spotpris. Detta innebar att det kan bildas olika priser i olika delar av landet.
Elomrédespriserna kan dock sammanfalla varvid flera elomraden bildar ett
prisomrade. Det faktum att priser kan skilja mellan olika delar av landet far
effekter for bade elkunder och elproducenter.

Detta avsnitt beskriver prisutveckligen pa elborsen efter indelningen av elomraden
i syfte att visa hur priserna utvecklats i de olika elomradena samt i vilken
utstrdckning olika elomraden bildat prisomraden. Har askadliggors aven
prisskillnader mellan elomraden.
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Figur 1 visar det genomsnittliga dygnspriset for 3 juni 2013 per elomrade®.

Figur 1. Spotpriser f6r omraden inom Nord Pool Spot, dygnsmedelpris 2013-06-03

Systempris
317,26
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Kalla: Nord Pool Spot

5 Den 3 juni 2013 tillkom Lettland som prisomrade pa Nord Pool Spot.

15



Figur 2 nedan visar dygnsmedelpriser for de fyra elomradena fran inférandet till

april 2013. Som figuren visar har priserna i de fyra elomradena {dljt varandra

under stora delar av tiden.

Figur 2 Spotpriser dygnsmedel EUR/MWh
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Kalla: Nord Pool Spot

Tabell 1 nedan visar de manatliga genomsnitten, baserat pa timpriser for

systempris och for de fyra svenska elomrédena. Har askadliggors hur och i vilken
utstrackning elomraden bildat prisomraden. Elomrade 1 och 2 har haft i stort sett

samma genomsnittspris under hela den studerade perioden. Bade elomrade 3 och
elomrade 4 har tidvis haft hdgre genomsnittspriser dn 6vriga elomraden. Tabellen

askadliggor ocksa att det under vissa manader, t.ex. mars 2013, forekommit ett

gemensamt pris varje timme hela ménaden i landets alla elomraden.

Tabell 1 Mantaliga genomsnitt av timpriser (EUR/MWh)

Systemprls SE1 SE2 SE3 SE4
nov-11 41,2 41,6 41,6 43,5 49,9
dec-11 33,7 33,2 33,2 33,2 34,4
jan-12 37,2 37,1 37,1 38,2 38,3
feb-12 49,1 48,4 48,4 50,8 52,8
mars-12 29,2 28,3 29,0 29,0 29,7
april-12 31,7 315 315 315 33,8
maj-12 28,5 29,3 29,3 30,0 32,0
juni-12 25,0 26,2 26,2 27,1 35,3
juli-12 13,7 13,4 13,4 13,4 19,3
aug-12 23,6 26,0 26,0 27,1 27,8
sept-12 25,4 29,2 29,2 29,5 30,0
okt-12 34,8 34,7 34,7 34,7 34,7
nov-12 34,1 33,7 33,7 33,8 35,4
dec-12 42,9 43,7 43,7 43,8 441
jan-13 41,4 41,4 41,4 41,9 42,2
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feb-13 39,7 39,4 39,4 39,4 39,6

mars-13 44,8 44,5 44,5 44,5 44,5

april-13 45,9 43,9 43,9 43,9 44,0

Kalla: Nord Pool Spot
Storleken pa prisskillnaden varierar avsevart mellan olika manader, vilket

framgar av Tabell 2 nedan. Tabellen visar den manatliga genomsnittliga skillnaden
i pris mellan olika omraden.

Tabell 2 Manatlig genomsnittlig prisskillnad (timpriser) mellan svenska elomraden (EUR/MWh)

SE2-SE1 SE3-SE2 SE4-SE2 SE4-SE3
nov-11 0,0 1,9 8,3 6,4
dec-11 0,0 0,0 1,2 1,2
jan-12 0,0 11 11 01
feb-12 0,0 2,4 4,4 2,0
mars-12 0,7 0,0 0,7 0,7
april-12 0,0 0,0 2,3 2,3
maj-12 0,0 0,7 2,7 2,0
juni-12 0,0 0,9 91 8,1
juli-12 0,0 0,0 59 59
aug-12 0,0 1,0 1,8 0,8
sept-12 0,0 0,3 0,9 0,5
okt-12 0,0 0,0 0,0 0,0
nov-12 0,0 0,0 0,0 0,0
dec-12 0,0 0,2 0,4 0,3
jan-13 0,0 0,5 0,8 0,3
feb-13 0,0 0,0 01 01
mars-13 0,0 0,0 0,0 0,0
april-13 0,0 0,0 01 01

Kalla: Nord Pool Spot

Figur 3 visar andel av tiden som Sverige haft ett, tva respektive tre priser under
tidsperioden fran elomradenas inforande till april 2013. Det ar vart att notera ar att
det inte nagon gang forekomit fyra olika omradespriser. Datan baserar sig pa
manadsvisa medelvarden av timpriser.
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Figur 3 Andel av tiden med olika priser i Sverige 1 nov 2011- 30 april 20136
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Kalla: Nord Pool Spot

Figur 4 visar andel av tiden som Norden haft olika priser under tidsperioden fran
elomradenas inférande till idag. Datan baserar sig pa manadsvisa medelviarden av
timpriser.

Figur 4 Andel av tiden med olika priser i Norden, 1 nov 2011- 30 april 2013
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Kalla: Nord Pool Spot

¢ Avrundning gor att siffrorna i figuren summerar till 99,9.
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I Figur 5 nedan illustreras hur priserna har differentierats mellan de svenska
elomradena genom att genomsnittspriserna for elomradena under analysperioden
(november 2011 till april 2013) jamforts med priset i SE3. SE1 och SE2 har legat
omkring 1,5 procent under genomsnittspriset i SE3 medan priset i SE4 varit drygt
4,5 procent hogre. Prisskillnaden har minskat jaimfért med den analys som gjordes
for perioden november 2011-april 20127.

Figur 5 Skillnad i spotpris mellan elomraden jamfért med priset i SE3
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Kalla: Nord Pool Spot

Genom att titta pa hur stor del av tiden det forekommit prisskillnader, hur stora
dessa har varit och nér pa dygnet de infallit, erhalls en mer nyanserad bild av
prisdifferenser mellan omradena. Dessa analyser presenteras nedan.

Figur 6 och Figur 7 visar hur stor del av tiden det uppstatt prisskillnader mellan
elomrade SE3 och elomréde SE4 liksom mellan elomrade SE4 och elomrade SE2
baserat pa dygnsmedelpriser. Under 63-69 procent av tiden férkommer inga
prisskillnader alls. Omkring 25 procent av tiden var prisskillnaden som mest 5
EUR/MWh.

7 EI R2012:06 Elomraden i Sverige
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Figur 6 Tid med prisskillnader mellan SE4 och SE3 (EUR/MWh) under den studerade perioden
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Kalla: Nord Pool Spot

Figur 7 Tid med prisskillnader mellan SE4 och SE2 (EUR/MWh) under den studerade perioden
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Kalla: Nord Pool Spot
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Tabell 3 visar de hogst noterade prisskillnaderna mellan de svenska elomradena
fran inférandet i november 2011 till april 2013 baserat pa timpriser per méanad.

Tabell 3 Hogst uppmatta prisskillnad mellan elomraden (EUR/MWh)

SE2-SE1 SE3-SE1 SE4-SE1 SE3-SE2 SE4-SE2 SE4-SE3
nov-11 0,0 64,4 66,0 64,4 66,0 64,3
dec-11 0,0 1,0 26,9 1,0 26,9 26,9
jan-12 0,0 281 28,1 281 281 15,3
feb-12 0,0 128,7 128,7 128,7 128,7 92,6
mars-12 23,0 23,0 23,0 0,5 18,1 18,1
april-12 0,0 0,9 21,1 0,9 21,1 21,1
maj-12 0,0 22,5 39,5 22,5 39,5 39,5
juni-12 0,0 34,4 34,5 34,4 34,5 34,4
juli-12 0,0 0,0 40,9 0,0 40,9 40,9
aug-12 0,0 25,2 39,3 25,2 39,3 39,3
sept-12 0,0 27,0 27,0 27,0 27,0 23,9
okt-12 0,0 0,0 4,3 0,0 4,3 4,3
nov-12 0,0 16,8 16,8 16,8 16,8 16,8
dec-12 0,0 52,5 52,5 52,5 52,5 229
jan-13 0,0 43,5 43,5 43,5 43,5 22,0
feb-13 0,0 0,0 8,9 0,0 8,9 8,9
mars-13 0,0 0,0 0,2 0,0 0,2 0,2
april-13 0,0 0,0 20,9 0,0 20,9 20,9

Kalla: Nord Pool Spot

Genom att studera de storsta prisskillnaderna som uppmatts mellan olika
elomraden samt under hur ménga timmar dessa forekommit kan effekterna av
elomraden battre illusteras. Det bor noteras att begransningar av
overforingskapaciteten generellt infaller vid hoglast, det vill sdga under
tidsperioder nar konsumtionen ar hog. Hoglast korrelerar i allménhet med hogre
elpriser.

I Figur 8 och Figur 9 askadliggors hur prisskillnaderna mellan omraden férdelar
sig Over dygnet. Flest timmar med begransad dverforingskapacitet och
prisskillnader observeras for hoglasttimmarna pa morgonen och kvall.
Begréansningar i 6verforingskapaciteten ar ocksa betydligt vanligare dagtid an
nattetid, vilket syns tydligt i figurerna nedan. Figurerna avser tidsperioden
november 2011 till april 2013.
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Figur 8 Prisskillnadernas fordelning 6ver dygnet mellan SE4 och SE2
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Kalla: Nord Pool Spot

Figur 9 Prisskillnadernas férdelning éver dygnet mellan SE4 och SE3

120

100

80

60

40

Timmar med prisskillnad

20

0 B e - - =
00- 01- 02- 03- 04- 05- 06- 07-08- 09- 10- 11- 12- 13- 14- 15- 16- 17- 18- 19- 20- 21- 22- 23-
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 00
Kalla: Nord Pool Spot

Utifran Figur 8 och Figur 9 syns att den tidsmaéssiga strukturen for pristoppar och
overforingsbegransningar adr likartad for norra och sddra Sverige.
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4.2 Prisutveckling pa slutkundsmarknaden

Prisutvecklingen pa slutkundsmarknaden paverkas av ett stort antal faktorer.
Spotpriset och dess volatilitet ar givetvis avgorande, men dven den finansiella
marknaden och konkurrensen pa slutkundsmarknaden paverkar vilket pris som
moter slutkunden.

For perioden november 2011 till och med april 2013 har priserna for slutkunder i
SE4 legat hogre an de 6vriga elomradena, bade for avtal om fast pris 1 ar och 3 ar.
Priserna i SE4 har i genomsnitt legat fem procent 6ver priserna i SE3 (se Figur 10
och Figur 11). Noteras bor dock att prisskillnaden har minskat 6ver tiden, vilket
syns i Figur 10. En mgjligt bidragande orsak till detta kan vara forandrade
hydrologiska férhallanden vilket medfort hogre priser i omraden med
vattenkraftsproduktion som pa sé satt reducerat prisskillnaden. Fran november
2011 till april 2012 var skillnaden mellan sex och sju procent. Under perioden april
2012 till januari 2013 var skillnaden mellan fyra och fem procent. Fran februari
2013 till april 2013 var skillnaden mellan tva och tre procent. Skillnaden mellan
SE1/SE2 och SE3 ar inte lika stor som skillnaden mellan SE3 och SE4. Priserna i SE3
har i genomsnitt legat drygt en procent 6ver priserna i SE1 och SE2.

Figur 10 Skillnad mellan elomraden for Fast pris 1 ar8
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Kalla: Elpriskollen

8 For fast pris 1 och 3 ar har ett manadsmedel for en typkund som férbrukar 20 000 kWh/ar anvints.
Priserna dr hamtade fran Elpriskollen.
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Figur 11 Skillnad mellan elomraden for fast pris 3 ar
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For avtal om rorligt pris &r skillnaden mellan elomraden inte lika tydlig som for
fastprisavtal. Hér har priset for SE4 endast vissa manader legat hogre dn 6vriga
elomraden. Skillnaderna mellan elomradena for avtal om rorligt pris foljer av
naturliga skal skillnaderna i spotpriset mellan de olika elomradena. Figur 12 visar
hur slutkundspriserna for rorliga avtal i de olika elomradena forhallit sig till
varandra under perioden. I genomsnitt har priserna i SE4 legat omkring 3 procent
Over priserna i SE3, men variationen 6ver perioden dr valdigt stor. Fran augusti
2012 har priserna i SE4 legat pa samma niva som i SE3 férutom i december 2012 da
SE4 hade omkring 4 procent hogre priser dn SE3. Storsta prisskillnaden intraffade i
juni och juli 2012 da priserna i SE4 var 12 respektive 11 procent hogre dn priserna i

SE3. Priserna i SE3 har i genomsnitt legat knappt 1 procent 6ver priserna i SE1 och
SE2.
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Figur 12 Skillnad mellan elomraden for rorligt pris®
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Kalla: Elpriskollen

9 For avtal om rorligt pris har priserna som géllde den 15:e varje manad anvénts. Priserna gillde for
typkund med 20 000 kWh/ar. Priserna dr himtade fran Elpriskollen. For februari-mars 2012 ar data mer
osékert an 6vriga manader beroende pa en dndring i Elpriskollens inrapporteringssystem vilket ledde
till en del felrapporteringar under dessa manader.

25



5 Konkurrensen pa elmarknaden
och grossistmarknadens
funktion

I och med indelningen av Sverige i fyra elomraden 6kar Nord Pool Spots
elspotmarknad for Norden-Baltikum frén tio till tretton elomraden'’. Med fler
elomraden uppstar mojligheten till fler potentiella prisomradeskonstellationer och
dédrmed ocksa nya forutsattningar for marknadens aktorer. Detta kapitel belyser
hur elomradesindelningen av Sverige har kommit att paverka
konkurrenssituationen pa slutkundmarknaden och grossistmarknaden.

Figur 13 Nordiska elomraden och 6verforingsférbindelser mellan omraden

Overforing av el

10 Sedan dess har Litauen och Lettland tillkommit. Sverige har dock inga dverforingsférbindelser med
dessa lander.
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5.1 Elomraden och prisomraden

For att askadliggora effekterna av elomradesindelningen har analyser gjorts
avseende i vilken utstrackning och i vilka kombinationer elomraden bildat
prisomraden. Analyserna visar hur ofta varje elomrade utgor ett isolerat
prisomrade samt hur ofta olika kombinationer av elomraden har bildat
prisomraden.

Tabell 4 Pris - och omradeskonstellationer i Sverige

Omradeskonstellation Procent av tiden
Sverige 84,5%
SE1 och SE2 98,5%
SE2 och SE3 96,1%
SE3 och SE4 88,6%
SE1, SE2 och SE3 94,5%
SE2, SE3 och SE4 85,9%

Kalla: Nord Pool Spot och egen bearbetning

Som Tabell 4 visar har Sverige utgjort ett enda prisomrade under narmare 85
procent av tiden sedan omradesindelningen. Den vanligaste
omradeskonstellationen bestar av SE1 och SE2, vilka bildat prisomrade 98,5
procent av tiden.

5.2 Konkurrensforutsattningar pa grossistmarknaden

En vél fungerande konkurrens pa grossistmarknaden &r viktig av flera
anledningar. Fungerar inte konkurrensen pa grossistmarknaden kommer detta att
avspeglas i prissdttningen pa spotmarknaden. Det pris som sétts pa
spotmarknaden &r en av de fraimsta komponenterna i bildandet av det pris som
slutkunderna far betala for den el som de konsumerar. I forlangningen paverkar
detta dven prissittningen pé den finansiella marknaden.

Den svenska grossistmarknaden bestar av Nord Pool Spots elspotmarknad samt
de export- och importmdjligheter som finns mot kontinenten och Ryssland. Utan
begransningar i 6verforingskapaciteten skulle det nordiska systempriset utgora
priset i samtliga nordiska elomraden. Dessa skulle saledes bilda ett enda
prisomrade. Med de begransningar i 6verforingskapaciteten som idag forekommer
minskar den relevanta marknadens geografiska omfattning och fler prisomraden
etableras. Det ar foljaktligen begransningar i 0verforingskapaciteten, tillsammans
med de for 6gonblicket radande produktions- och férbrukningsférhallanden, som
avgor hur den relevanta grossistmarknaden ser ut. I och med att priserna pa
elbdrsen satts timvis kan ocksé geografiska omfattningen av grossistmarknaden
och storleken pa prisomradena variera timme for timme.

Att analysera konkurrens och konkurrensférutsattningar pa elmarknaden kan
goras pa flera sdtt!l. Metoderna har olika fordelar och nackdelar men generellt ar
det genom dessa svart att faststilla om marknadsmakt verkligen utnyttjats pa den

11 Analyser av marknadsmakt kan grovt delas in i tre kategorier: strukturella index; beteendeindex och
simuleringsmodeller (Newbery m.fl., 2004).
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nordiska elmarknaden (Fridolfsson och Tangeras, 2009). I denna rapport
undersoks hur utvecklingen varit efter elomradesindelningen och om denna
inneburit nagra forandringar f6r konkurrensforutsittningarna pa
grossistenergimarknaden.

5.2.14 Marknadskoncentration

Ett av de vanligaste matten for att méta potentiell marknadsmakt ar Herfindahl-
Hirschman indexet (HHI), vilket baseras pa de analyserade foretagens
marknadsandelar. Mattet berdknas genom att marknadsandelar for respektive
foretag pa markanden kvadreras och summeras. Ju storre ett foretags
marknadsandel &r desto storre genomslag far det pa HHL

HHI:s ovre gransvarde ar 10 000, vilket indikerar ett monopol (ett foretag har 100
procent av marknaden). Det nedre gransvardet dr odefinierat men det gar mot noll.
Det vill sdga, nar HHI gar mot noll gar marknadsstrukturen mot fullstandig
konkurrens. I USA anvédnder Department of Justice och Federal Trade Commission
HHI for att kontrollera graden av koncentration pa olika marknader. De
gransvarden som anvéands ar:

e HHI mellan 1000 och 1800 - moderat koncentrerad marknad

e HHI 6ver 1800 — koncentrerad marknad

HHI anvénds dven av Europeiska konkurrensmyndigheten. Har dr dock gréanserna
inte desamma som i USA. Den europeiska definitionen &r:

e HHI mellan 1000 och 2000 - moderat koncentrerad marknad

e HHI 6ver 2000 - hogt koncentrerad marknad.

For att berakna HHI for foretag aktiva pa elmarknaden krévs information om
installerad effekt eller producerad energi. Enligt bland andra International Energy
Agency (IEA) &r berdkningar utifran installerad effekt ofta att foredra. HHI-
berdkningar i denna rapport baseras pa installerad effekt.

En begransning med HHI &r att mattet ar statiskt och ddarmed inte fullt ut fangar de
forutsédttningar som finns for utdvandet av marknadsmakt pa en dynamisk
marknad som elmarknaden'?. Strukturella index som HHI ger istdllet en indikation
om potentialen for marknadsmakt. Det kan inte anvandas som instrument for att
avgora om en enskild aktor i realiteten utnyttjat sin potentiella marknadsmakt.
Problem med marknadsmakt pa grossistmarknader for el dr dock i allménhet
positivt korrelerade med dgarkoncentrationen i utbudet av produktionskapacitet
(Bergman, 2005) vilket motiverar anvdndandet av HHI for att folja utvecklingen av
konkurrenssituationen pa marknaden.

5.2.2 Kartlaggning av HHI for olika elomradesindelningar

For att kartlagga konkurrensforutsittningarna pa grossistmarknaden anvénds
Nord Pools Spots elomraden. Begransningar i 6verforingskapaciteten i elnédten
innebér att den relevanta marknaden beror pa hur de resulterande prisomradena
ser ut. I Tabell 5 visas HHI for tiden fore omradesindelningen, vilka sedan kan

12 P4 den nordiska elmarknaden kan det forekomma situationer da en relativt liten marknadsandel
mojliggdr utdvandet av marknadsmakt. Ur detta hanseende ar HHI alltfor statiskt och tar exempelvis
inte hdnsyn till marknadsandelarna under en specifik timme. HHI tar i sin grundform inte heller
hansyn till t ex begrdansad dverforingskapacitet eller samégande.
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anvandas som referens for diskussioner om utvecklingen av
konkurrenssituationen pa grossistmarknaden.

HHI fore omradesindelningen
I Tabell 5 nedan redovisas HHI-berdkningarna for vanliga omradeskonstellationer
fore den svenska elomradesindelningen.

Tabell 5 HHI fore elomradesindelningen

Omrade HHI

SE 1989
SE+DK2 1645
SE+FI 1300
SE+DK2+FI 1139
SE+NO1+NO2 1335
SE+NO3+N04 1577

Kalla: Svensk Energi och egna berakningar

HHI berédknat for den situation som radde fore elomradesindelningen, dvs. med
Sverige som ett prisomrade, ger ett indexvarde pa strax under 2000. Detta innebér
att Sverige som ett prisomrade hade en relativt hog marknadskoncentration.
Samtidigt var det ovanligt att Sverige var isolerat fran alla 6vriga nordiska
landerna. En stor del av tiden hade Sverige samma pris som ett eller flera av de
Ovriga nordiska landerna. Tabell 5 visar ocksa att graden av
marknadskoncentration varierar beroende pa vilka omradeskonstellationer som
analyseras.

HHI for isolerade elomraden vid arsskiftet 2011,/2012
I Tabell 6 nedan redovisas HHI-berdkningar for isolerade svenska elomraden vid
arsskiftet efter att omradesindelningen genomfdrdes i Sverige.

Tabell 6 HHI fér isolerade elomraden

Omrade HHI

SE1 6375
SE 2 1866
SE3 1956
SE4 2325

Kalla: Svensk Energi och egna berakningar

Tabell 6 visar att ndar elomraden &r helt isolerade fran andra elomraden ar
marknadskoncentrationen relativt hog och alla elomraden kan karaktariseras som
omraden med hog marknadskoncentration (6ver 1800). I synnerhet SE1 utmaérker
sig avseende detta.

HHI for prisomradeskonstellationer vid arsskiftet 2011,/2012
Det ar det forhallandevis sdllan som elomraden ar helt isolerade fran varandra. I
de flesta fall bildar minst tva elomraden ett gemensamt prisomrade. Det &r darfor
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relevant att analysera de elomradeskonstellationer som vanligen bildar
gemensamma prisomraden.

I Tabell 7 nedan redovisas resultaten av HHI-berakningar for de
omradeskonstellationer som under forsta halvéret efter inforandet av elomraden i
Sverige var vanligt f{érekommande.

Tabell 7, HHI for svenska omradeskonstellationer ett halvar efter omradesindelningen

Omrade HHI Procent av tiden
SE1+SE2 2920 100 %
SE1+SE2+SE 3 2232 91,2 %
SE3+SE4 1715 83,8 %

Kalla: Svensk Energi, Nord Pool Spot och egna berakningar

Resultaten som redovisas i Tabell 7 indikerar att marknadskoncentrationen f6r
svenska omradeskonstellationer var ganska hoga. Jamfort med isolerade
elomraden var HHI lagre for bade SE1 och SE4. Tabellen visar att
marknadskoncentrationen for prisomrade SE3 + SE4 faktiskt var lagre d&n vad som
var fallet for elomrade Sverige innan omradesindelningen.

Tabell 8 nedan visar HHI f6r vanliga nordiska prisomradeskonstellationer under
forsta halvaret efter omradesindelningen. Analysen visar att HHI blev ldgre nér
flera elomraden bildade storre prisomraden. Ett exempel ar niar SE4 bildade
prisomrade med SE3, DK2 och FIN vilket gav ett HHI-védrde som innebar att
koncentrationsniva kan betraktas som mattlig.!?

Tabell 8, HHI for vanliga nordiska omradeskonstellationer ett halvar efter omradesindelningen

Omrade HHI Procent av tiden
SE4+DK2 1734 93,6 %
SE3 +SE4 + DK 2 1338 78,1 %
SE3+SE4+DK2+FI 958 69,4 %
SE3+SE4+DK2+FI+NO1 779 56,1 %
SE 1 + SE 2 + NO3+ NO4 1913 76,6 %
SE 1 +SE 2 + NO3+ NO 4 +FI 996 69,2 %

Kalla: Svensk Energi, Nord Pool Spot och egna berakningar

HHI-utveckling for vanliga prisomradeskonstellationer
I Tabell 9 nedan visas HHI f6r vanliga prisomradeskonstellationer fran inférandet
fram till april 2013.

13 ] HHI-berdkningarna har inte 6verféringskapacitet fran intilliggande elomraden eller utomnordiska
lander inkluderats. Det vill sédga att 6verforingskapaciteten betraktas som ej tillgéanglig (vilket skulle
vara fallet om en kabel t ex ar trasig).
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Tabell 9 HHI for vanliga prisomradeskonstellationer

Omrade HHI Procent av tiden
SE1 och SE2 2753 98,5%
SE1, SE2 och SE3 2229 94,6%
SE3 och SE4 1642 88,7%
SE1+SE2+N0O4 1899 88,6%
SE2, SE3 och SE4 1640 85,9%
SE 1907 84,6%
SE4+DK2 1525 73,2%
SE3+SE4+FI 1082 65,4%
SE3+SE4+DK2 1285 64,5%
SE+DK2 1586 61,3%
SE3+SE4+DK2+FI 919 51,2%
SE3+SE4+DK2+FI+NO1 749 38,1%
SE1+SE2+NO3+N04 1706 82,3%

Kalla: Svensk Energi, Nord Pool Spot och egna berakningar

En jamforelse med de HHI-berdkningar som gjordes efter forsta halvaret!* (se
ovan) visar pd sma skillnader. For Sverige som ett enda prisomrdde har HHI
minskat fran 1989 till 1907. Denna forandring &r att betrakta som forsumbar och
det kan sagas att det rader ofordndrat lage. Samma resonemang galler for
konstellationen SE3+SE4+DK2+FI+NO1, dar HHI adndrats fran 779 till 749. For
SE1+SE2+NO3+NO4 sjonk HHI fran 1903 till 1706, vilket dr en minskning fran en
hog koncentrationsniva till medelhg koncentrationsniva. Ovriga vanligast
forekommande omradeskonstellationerna har inte haft namnvart férandrade
indexvarden.

Som ndmns i avsnittets inledning ar det begransningar i 6verforingskapaciteten
tillsammans med radande produktions- och férbrukningsférhallanden, som timme
for timme, avgor prisomradeskonstellationerna pa den nordiska elmarknaden. Det
ar i synnerhet de timvisa variationerna som gor det svart att ange den verkliga
konkurrenssituationen i de svenska elomradena. Det kan konstateras att nar
elomraden &r helt isolerade &r marknadskoncentrationen hég och
forutsattningarna for konkurrens forsamras. I verkligheten ar det dock véldigt
sédllan som detta intraffar. Vad géller hur forutsattningar f6r konkurrens pa
grossistmarknaden forandrats sedan elomradesindelningen har situationen inte
andrats naimnvart fran fére omradesindelningen.

5.3 Konkurrenssituationen pa slutkundsmarknaden

Infor inférandet av elomraden diskuterades om antalet elhandlare i de olika
omradena skulle komma att paverkas av uppdelningen och om en eventuell
minskning av elhandlare i vissa omraden skulle komma att paverka konkurrensen
och slutkundens mojlighet att agera aktivt pa elmarknaden. Innan indelningen
fanns enligt statistik fran Elpriskollen.se cirka 120 elhandelsforetag i Sverige. I maj
2013 fanns fortfarande ca 120 elhandelsforetag. Det totala antalet elhandelsforetag i
landet har saledes inte minskat sedan elomradesindelningen.

14 EI R2012:06
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Statistik for tiden fore elomradesindelningen visar dock inte huruvida alla
elhandlare var aktiva i hela Sverige eller om det fanns lokala och kommunala
elhandlare som endast verkade i det egna naromradet. I och med
elomréadesindelningen tydliggors hur elhandlare valt att etablera sig geografiskt.
Genom att titta pa hur manga elhandelsforetag som erbjuder avtal i de olika
elomradena fas en uppfattning om hur utbudet for kunder i de olika elomradena
ser ut. Dock ar det svart att gora en jamforelse med hur det sag ut innan
elomrédesindelningen eftersom statistik 6ver detta saknas.

I Figur 14 visas antal elhandlare som séljer avtal om fast pris 1 ar i de olika
elomradena. Lagst antal elhandlare aterfinns i SE4. En orsak till detta torde vara att
elhandlare méter en storre risk vad giller att sétta priser for fastprisavtal i SE4 an
ovriga elomraden. For avtal om rorligt pris dr risken inte lika hog d& denna delas
med kunden?’. Av denna anledning &r det fler elhandlare som erbjuder avtal om
rorligt pris dn avtal om fast pris 1 ar i SE4, vilket askadliggors i Figur 15.

Figur 14 Antal elhandlare som saljer fast pris 1 arsavtal per elomrade
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Kalla: Elpriskollen

15 Se kapitel 5 for mer om prissakring.
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Figur 15 Antal elhandlare som saljer rorligt prisavtal per elomrade
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Kalla: Elpriskollen

En av orsakerna till det storre antalet elhandlare i SE1, SE2 och SE3 beror pa att
elhandlare i soder i storre omfattning ar verksamma i hela landet medan detta ar
mindpre troligt for elhandlare i norr. Elhandlare verksamma i SE4 &r ofta
verksamma dven i 6vriga landet eftersom det inte medfér nagon storre merkostnad
for en elhandlare att erbjuda avtal anpassade for SE4 i resten landet. For en
elhandlare i SE1 innebar det dock en merkostnad att erbjuda avtal i SE4 da en
annorlunda risksituation foreligger och andra priser méaste berdknas for att dessa
avtal ska lona sig.

Statistiken visar att nar det galler fastprisavtal moter konsumenterna i SE4 bade
hogre priser och farre elhandelsforetag jamfort med konsumenter i 6vriga landet.
Nar det galler rorliga priser ar situationen mer homogen bade avseende antalet
elhandlare och avseende avtalspriset.
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6 Den finansiella elmarknaden
och prissakringsmoijligheter

Elhandlaren, som levererar el till slutkund, kdper in denna pa rakraftsmarknaden.
Den storsta delen kops pa elborsen men handel sker d&ven med bilaterala avtal som
ofta baserar sig pa spotpriserna fran borsen. Handeln pa den finansiella
marknaden ger i tillagg till detta mojligheter att prissdkra inkop och forséljning av
el baserat pa kontrakt med systempriset pa spotmarknaden som underliggande
referens.

Den finansiella marknaden ar den marknad som elleverantdrer, handlare,
elproducenter och finansiella institutioner anvander for att prissakra sina inkop
och sin forsdljning av el for langre kontraktsperioder, men ocksa for att hantera
risker och for att fa avkastning pa investerat kapital. Genom att handla med
finansiella kontrakt kan elhandlare saval som elproducenter anpassa sin
riskexponering utifran det egna foretagets strategi. Det finns ett flertal olika
standardiserade finansiella instrument tillgangliga hos NASDAQ OMX
Commodities’. Systempristerminer anvands vanligen {or att hantera
systemprisrisker!” medan CfD-kontrakt (Contract for Difference) &r ett
kompletterande kontrakt som mgjliggor prissakring av den del som ar knuten till
de prisskillnader som kan uppsta mellan omradespriser och systempriset.

Metoderna for riskhantering har i huvudsak inte paverkats av
omradesindelningen. Det som i ndgon man har fordndrats ar tillgdngligheten och
likviditeten pa kontrakten. Pa grund av att den svenska CfD-marknaden har delats
i fyra omraden, omfattar varje enskilt omréde en visentligt mindre volym an den
tidigare gemensamma totalvolymen i landet.

6.1 Utvecklingen pa CfD-marknaden

For att prissdkra sin handel i ett visst omrade behover en elhandlare, utéver
systempristerminen, dven handla ett CfD-kontrakt vilket avraknas mot skillnaden
mellan systempriset och det aktuella omradespriset timme for timme under
kontraktsperioden. Det finns CfD-kontrakt att tillga for alla fyra elomraden i
Sverige. Handeln av CfD-kontrakt som sker direkt pd NasdagOMX dr mycket
begransad’®, daremot clearas en stor del av de bilaterala affarer som gors i CfD-

16 Fr mer detaljerad information kring vilka kontrakt som erbjuds se
www.nasdagomxcommodities.com/

17 Genom att sélja el pa langre avtal forbinder sig elleverantdren om ett givet pris till kunden.
Elleverantdren kan kdpa all el pa spotmarknaden men utsitter sig da for en risk att spotpriset avsevart
Overstiger det pris elleverantoren salt el for till kunden. Genom att teckna terminskontrakt pa den
finansiella marknaden kommer elleverantdren ifran denna risk.

18 Bjorndalen/Hagman, “FTR’s in the Nordic electricity market”, ELFORSK rapport ER 11:16
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kontrakt via maklare hos NasdaqOMX. Market maker' for samtliga svenska
elomraden &r Vattenfall.

For de svenska CfD-kontrakt som handlas kan man urskilja olika trender sedan
inférandet av elomraden den 1 november 2011. Figur 16 och Figur 17 visar
prisutvecklingen {6r CfD-kontrakt i SE1 avseende kvartalskontrakt respektive
arskontrakt.

Figur 16 Prisutveckling CfD kvartalskontrakt, SE1
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Kalla: NASDAQ OMX
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Figur 17 Prisutveckling CfD arskontrakt, SE1
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19 Market maker &r en aktor som genom avtal med borsen/handelsplatsen har till uppgift att under
borsens Oppettider standigt stélla priser (bade kdp/silj) pa vissa produkter eller kategorier av
produkter. I avtalet med NasdaqOMX avtal med market makers finns krav pa minimumvolym samt
maximal spread (differens) mellan kdp- och sdljpriserna.
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Figur 18 och Figur 19 visar prisutvecklingen f6r CfD-kontrakt i SE2 avseende
kvartalskontrakt respektive &rskontrakt.

Figur 18 Prisutveckling kvartalskontrakt CfD, SE2
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Figur 19 Prisutveckling CfD arskontrakt, SE2
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For de CfD-kontrakt som avser SE1 och SE2 har priserna initialt legat kring eller
nagot under noll. Detta indikerar att marknadens bedomning var att spotpriserna i
dessa omraden skulle komma att ligga under systempriset. Under de cirka 18
manader som har passerat sedan inférandet av elomraden har prissvangningar i
CfD-kontrakten for SE1 och SE2 skett bade uppat och nedat.
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Figur 20 och Figur 21 visar prisutvecklingen f6r CfD-kontrakt i SE3 avseende

kvartalskontrakt respektive &rskontrakt.

Figur 20 Prisutveckling CfD kvartalskontrakt, SE3
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Figur 21 Prisutveckling CfD arskontrakt, SE3
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Figur 22 och Figur 23 visar prisutvecklingen f6r CfD-kontrakt i SE4 avseende
kvartalskontrakt respektive &rskontrakt.

Figur 22 Prisutveckling CfD kvartalskontrakt, SE4
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Figur 23 Prisutveckling CfD arskontrakt, SE4
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For kontrakten som avser SE3 och SE4 ser utvecklingen 6ver tid annorlunda ut
jamfort med kontrakten for SE1 och SE2. Kontrakt for forsta kvartalet 2012 (Q1-12)
for SE4 inledde handeln pa en ganska hog niva, 6kade under 2011 for att na toppen
runt 13 EUR/MWh under sensommaren 2011. Aven kontrakt for forsta kvartalet
2013 for SE4 handlades pa hoga nivaer infor vintern 2012/2013, men fréan slutet av
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sommaren 2012 har kontraktet fallit i pris och i flera fall handlas det nu kring 2-4
EUR/MWh. For kontrakt i SE3 ser utvecklingen likartad ut, &ven om prisnivan
inledningsvis var vésentligt lagre och toppen for kontraktet for forsta kvartalet
2012 hamnade kring 8-9 EUR/MWh. Priset pa kontrakt for forsta kvartalet 2013 i
SE3 blev som hogst omkring 4 EUR/MWh.

Den avtagande prisutvecklingen for kontrakten avseende SE3 och SE4 beror
sannolikt pa flera faktorer. En av dessa kan vara att marknadens aktorer har sett att
de genomsnittliga prisskillnaderna i spotmarknaden 6ver tid har varit mattliga.
Detta sétter press pa kontrakten som avraknas mot framtida prisskillnad mellan
system- och omradespris. En annan faktor kan vara att den inledande osakerheten
kring hur stora variationer i pris mellan elomraden som kunde férvantas nu har
ersatts med en nagot storre visshet da det nu finns 18 ménaders historik att
studera. Minskad osdkerhet far riskpremien att minska. Ytterligare en faktor som
har bidragit till att de relativa prisnivaerna har sjunkit? &r sannolikt att de
overforingsproblem som funnits mellan SE3 och SE4 fran 1 november 2011 och
nagra manader framat inte har varit lika patagliga.

Figurerna ovan visar att for i princip samtliga CfD-kontrakt sker
prissvangningarna ofta simultant mellan kontrakten d&ven om dessa omfattar olika
avrakningsperioder. Exempelvis forandras priset i ett Q1-kontrakt avseende
omfattning och riktning ungefar samtidigt som ett Q2- eller Q3-kontrakt for
samma elomrade.

Figur 24 och Figur 25 nedan visar den manatliga genomsnittliga
spotprisdifferensen, dvs. systempris jamfort med omradespris, jamfort med det
manatliga genomsnittspriset pad CfD-kontrakt (I16pande ndsta kvartalskontrakt, s.k.
Front-kontrakt). Figurerna visar spotprisdifferensen for SE2 respektive SE4.

20 det ar alltid férknippat med metodproblem att jamfora kontrakt for olika tidsperioder dir det finns
jamforelsestorande moment som inverkar.
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Figur 24 Genomsnittlig spotprisdifferens jamfort med pris pa CfD-kontrakt, SE2
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Kalla: NASDAQ OMX

Figur 25 Genomsnittlig spotprisdifferens jamfort med pris pa CfD-kontrakt, SE4
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Kalla: NASDAQ OMX

Figurerna ovan visar att priset pa narmast kommande kvartalskontrakt ofta ror sig
i samma riktning som de genomsnittliga prisdifferenserna mellan elomradena pa
spotmarknaden. Det &r rimligt att hdndelserna pa spotmarknaden har ett starkt
samband med ndarmast kommande kvartalskontrakt da dessa kontrakt bara &r 1-12
veckor fran leverans och sdledes kan férvéantas uppvisa stora likheter med
spotmarknadens rorelser. Det ar dock vért att notera dven 6vriga kontrakt ofta ror
sig pa precis samma sétt (se t.ex. Figur 24 och Figur 25). I detta avseende skiljer sig
CfD-kontrakten fran systempristerminerna, dér spotpriserna kan ga i en riktning
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och kvartalskontrakten och arskontrakten i en annan riktning, beroende pa vilken
prisdrivande faktor som &ar mest styrande for respektive tidsperiod. Teoretiskt bor
CfD-marknaden fungera pé liknande satt. Den tendens som figurerna antyder
skulle kunna vara ett uttryck for att likviditeten pa CfD-marknaden &r
forhéllandevis 1ag vilket resulterar i f séljare och ddrmed mindre mgjligheter att
korrigera eventuell felprissittning i CfD-marknaden.

Det ar viktigt att poangtera att CfD-kontrakten prissatts mot den forvantade
prisskillnaden mellan systempriset och det aktuella omradespriset. Prisrorelser i
CfD-kontrakten &r saledes inte enbart en konsekvens av omvérderade forhallanden
i det aktuella elomradet utan kan ocksa vara ett resultat av att beddmningarna av
det framtida systempriset har forandrats.
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